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ФОРМИРОВАНИЕФОРМИРОВАНИЕ СРЕДСТВСРЕДСТВ
СТАБИЛИЗАЦИОННОГОСТАБИЛИЗАЦИОННОГО ФОНДАФОНДА



ЦЕНЫЦЕНЫ СПОТСПОТ НАНА НИКЕЛЬНИКЕЛЬ НАНА
ЛОНДОНСКОЙЛОНДОНСКОЙ БИРЖЕБИРЖЕ
МЕТАЛЛОВМЕТАЛЛОВ, , ДОЛЛДОЛЛ..//ТТ



ФОРМИРОВАНИЕФОРМИРОВАНИЕ СРЕДСТВСРЕДСТВ
СТАБИЛИЗАЦИОННОГОСТАБИЛИЗАЦИОННОГО ФОНДАФОНДА ПРИПРИ

КРИТИЧЕСКОЙКРИТИЧЕСКОЙ ЦЕНЕЦЕНЕ НАНА НИКЕЛЬНИКЕЛЬ 4500 4500 ДОЛЛДОЛЛ..//ТТ



ПРИМЕНЕНИЕПРИМЕНЕНИЕ ФЬЮЧЕРСНОЙФЬЮЧЕРСНОЙ СТРАТЕГИИСТРАТЕГИИ
ДЛЯДЛЯ ХЕДЖИРОВАНИЯХЕДЖИРОВАНИЯ РИСКАРИСКА
ПФК — покупка фьючерсного контракта на никель, 
ЗФК - закрытие позиции по фьючерсному контракту



ПРИМЕНЕНИЕПРИМЕНЕНИЕ ОПЦИОННОЙОПЦИОННОЙ СТРАТЕГИИСТРАТЕГИИ
ДЛЯДЛЯ ХЕДЖИРОВАНИЯХЕДЖИРОВАНИЯ ЦЕНОВОГОЦЕНОВОГО РИСКАРИСКА

Даты
Финансовые
операции*

Фьючерсная
цена, долл.

Цена исполнения
по опционам пут
на фьючерсы
первой группы, 

долл.

Премия опциона
пут на

фьючерсы
первой группы, 

долл./т

Цена
исполнения по
опционам пут на

фьючерсы
второй группы, 

долл.

Премия опциона
пут на

фьючерсы
второй группы, 

долл./т

Прибыль (убыток) 
по опционам с

учетом затрат на
фондирование, тыс. 

долл.

Выручка от
реализации

никеля c с учетом
(убытков) по

опционам, тыс. 
долл.

1 2 3 4 5 6 7 8 9
04.01.2000 ПОФ 8285 7870 379,7 7450 228,8
31.03.2000 ЗОФ 10020 (7410) 219702
03.04.2000 ПОФ 9900 9400 452 8900 272,7
30.06.2000 ЗОФ 8010 18530 244022
03.07.2000 ПОФ 8010 7610 367,6 7210 224
29.09.2000 ЗОФ 8300 (7216) 191249
02.10.2000 ПОФ 8240 7830 378,84 7416 229,5
29.12.2000 ЗОФ 6830 11611 190525
02.01.2001 ПОФ 6700 6365 307 6030 187
30.03.2001 ЗОФ 5810 3281 160620
02.04.2001 ПОФ 5750 5463 264 5175 160
29.06.2001 ЗОФ 6020 5028 165647
02.07.2001 ПОФ 6030 5730 277,25 5427 168
28.09.2001 ЗОФ 4910 10651 142962
01.10.2001 ПОФ 4860 4617 223 4374 135,36
28.12.2001 ЗОФ 5465 (4328) 116605
04.01.2002 ПОФ 5600 5320 257 5040 155,97
28.03.2002 ЗОФ 6700 (4979) 143864
02.04.2002 ПОФ 6775 6436 311 6098 189
28.06.2002 ЗОФ 7105 (6030) 160484
01.07.2002 ПОФ 7310 6945 336 6580 203,9
30.09.2002 ЗОФ 6360 3151 167463
01.10.2002 ПОФ 6380 6061 293 5742 178
31.12.2002 ЗОФ 7120 (5677) 164603

Всего за
период 16611 2067744



ФИНАНСОВЫЕФИНАНСОВЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫРЕЗУЛЬТАТЫ
СТРАТЕГИЙСТРАТЕГИЙ ХЕДЖИРОВАНИЯХЕДЖИРОВАНИЯ

2035000

2040000

2045000

2050000

2055000

2060000

2065000

2070000

2075000

2080000

Стабилизационный
фонд (4500 долл./т)

Стабилизационный
фонд (6000 долл./т)

Фьючерсная стратегия Опционная стратегия

В
ы
ру
чк
а 
от

 р
еа
ли
за
ци
и 
за

 т
ре
хл
ет
ни
й 
пе
ри
од

, т
ы
с.

 д
ол
л

2051051,1 2050294

2074066

2067744



СТРАТЕГИИСТРАТЕГИИ ХЕДЖИРОВАНИЯХЕДЖИРОВАНИЯ ЦЕНОВОГОЦЕНОВОГО
РИСКАРИСКА ИИ КРИВЫЕКРИВЫЕ БЕЗРАЗЛИЧИЯБЕЗРАЗЛИЧИЯ

РУКОВОДИТЕЛЯРУКОВОДИТЕЛЯ, , СКЛОННОГОСКЛОННОГО КК РИСКУРИСКУ



СТРАТЕГИИСТРАТЕГИИ ХЕДЖИРОВАНИЯХЕДЖИРОВАНИЯ ЦЕНОВОГОЦЕНОВОГО
РИСКАРИСКА ИИ КРИВЫЕКРИВЫЕ БЕЗРАЗЛИЧИЯБЕЗРАЗЛИЧИЯ

РУКОВОДИТЕЛЯРУКОВОДИТЕЛЯ, , НЕНЕ СКЛОННОГОСКЛОННОГО КК РИСКУРИСКУ



СТРАТЕГИИСТРАТЕГИИ ХЕДЖИРОВАНИЯХЕДЖИРОВАНИЯ ЦЕНОВОГОЦЕНОВОГО
РИСКАРИСКА ИИ КРИВЫЕКРИВЫЕ БЕЗРАЗЛИЧИЯБЕЗРАЗЛИЧИЯ

КОНСЕРВАТИВНОГОКОНСЕРВАТИВНОГО РУКОВОДИТЕЛЯРУКОВОДИТЕЛЯ
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